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OFiCIO CIRCULAR

Participantes do Listado B3

Ref: Alteragcdoes no Manual de Administracdo de Risco da Camara B3 e no

Manual de Procedimentos Operacionais da Camara B3

A B3 informa que, mediante a obtenc¢do das devidas autoriza¢des regulatorias,
implementara alteragdes no Manual de Administracdo de Risco da Camara B3 e
no Manual de Procedimentos Operacionais da Camara B3, referentes ao servico
de empréstimo de cotas de ETF de renda fixa, o qual sera disponibilizado a partir
de 22/11/2021, conforme divulgado no Oficio Circular 143/2021-PRE, de
09/11/2021.

As alteracdes do Manual de Administracao de Risco da Camara B3 e do Manual
de Procedimentos Operacionais da Camara B3 estao descritas detalhadamente

no Anexo deste Oficio Circular.

As novas versdes dos normativos entrardo em vigor em 22/11/2021 e estardo

disponiveis em www.b3.com.br, Regulagdo, Estrutura normativa, Regulamentos e

manuais, Compensacdo, Liquidacdo e Gerenciamento de Riscos, Acessar

documentos, Camara B3.

Este Oficio Circular produz efeitos a partir da data de sua publicagdo, respeitados os prazos especificos
de vigéncia, se houver.
O teor deste documento confere com o original assinado, disponivel na B3.
Praca Antonio Prado, 48 - 01010-901 - Sao Paulo, SP
Tel.: (11) 2565-4000 - Fax: (11) 2565-7737
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Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a Superintendéncia de
Suporte aos Processos e Servicos de Liquidacao, pelo telefone (11) 2565-5014 ou

pelo e-mail liguidacao@b3.com.br, ou com a Diretoria de Administragao de Risco,

pelo telefone (11) 2565-5034 ou pelo e-mail risco.suporte@b3.com.br.

Gilson Finkelsztain Mario Palhares
Presidente Vice-Presidente de Operagdes —

Negociacao Eletronica e CCP

Este Oficio Circular produz efeitos a partir da data de sua publicacao, respeitados os prazos especificos
de vigéncia, se houver.
O teor deste documento confere com o original assinado, disponivel na B3.
Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP
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Anexo do Oficio Circular 147/2021-PRE

Descricao das Alteracoes

1. MANUAL DE ADMINISTRAGAO DE RISCO DA CAMARA B3
As alteracdes no Manual de Administracdo de Risco da Camara B3 abrangem:
(i) modificacdo na estratégia de encerramento de posi¢des no mercado a
vista de cotas de ETF de renda fixa;
(ii) introducao de nova estratégia de encerramento de posicao em contrato
de empréstimo de cotas de ETF de renda fixa; e
(iii) correcdes, de modo a manter conformidade com os mecanismos e os
procedimentos vigentes.
As alteracOes referidas em (i) e (ii) visam adequar a modelagem de risco ao
empréstimo de cotas de ETF de renda fixa. Para avaliar o risco de um portfélio
(posicbes e correspondentes garantias), a metodologia CORE depende da
determinacdo de uma estratégia de encerramento apropriada, o que equivale a
definir a priori quais procedimentos devem ser executados a cada dia, até o

completo encerramento do portfolio.

CAPITULO 3 - TRATAMENTO DE FALHA DE ENTREGA DURANTE
ENCERRAMENTO DAS POSICOES DO PARTICIPANTE INADIMPLENTE

As alteracdes no texto tém como objetivo esclarecer o processo de tratamento
de falha de entrega e especificar a diferenca de tratamento conforme o tipo de

ativo — ativo de renda variavel ou cota de ETF de renda fixa.

Este Oficio Circular produz efeitos a partir da data de sua publicagdo, respeitados os prazos especificos
de vigéncia, se houver.
O teor deste documento confere com o original assinado, disponivel na B3. 1/6
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Secao 3.2. - Execucao de ordem de recompra — mercado de renda variavel
Secao 3.3. - Cancelamento da ordem de recompra - mercado de renda
variavel

Complementagdo do titulo da secdo, visando esclarecer que os procedimentos

apresentados na secao se referem ao mercado de renda variavel.

Secao 3.4 - Reversao da Recompra - mercado de renda variavel
As alteracdes consistem em:
— complementacdo do nome da segdo, para especificar que o0s
procedimentos apresentados se referem ao mercado de renda variavel; e
— retificacdo da quantidade de dias necessarios para a reversao da recompra,
de D+3 para D+4, e da data de cotagdo de fechamento utilizada para o
calculo do valor de reversao da recompra, de D+2 para D+3, de forma a
adequar o descrito neste Manual ao descrito no Manual de Procedimentos

Operacionais.

Secao 3.5 - Tratamento de falha de entrega de cotas de ETF de renda fixa
cometida por comitente inadimplente durante o processo de encerramento
de suas posicoes

Secao 3.6 - Execucao de ordem de recompra - cotas de ETF de renda fixa
Secao 3.7. - Cancelamento de ordem de recompra - cotas de ETF de renda
fixa

Secao 3.8 - Reversao de ordem de recompra - cotas de ETF de renda fixa
Inclusao destas novas secbes, inserindo no manual a descricado dos
procedimentos relativos a cotas de ETF de renda fixa no que tange o tratamento
de falha de entrega e, no caso de recompra, os procedimentos relativos a

execucao, cancelamento e reversao de ordem de recompra.

Este Oficio Circular produz efeitos a partir da data de sua publicagdo, respeitados os prazos especificos
de vigéncia, se houver.
O teor deste documento confere com o original assinado, disponivel na B3. 2/6
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CAPITULO 7 - CALCULO DE RISCO

Secao 7.4 - Estratégia de encerramento

Subsecao 7.4.2. - Estratégias de encerramento para diferentes conjuntos
de posicoes
Subsecao 7.4.2.2. - Posicoes nos mercados a vista de renda variavel e de
cotas de ETF de renda fixa
Subsecdao 7.4.2.6. - Posicoes no mercado a vista combinadas com
posicoes em contratos de empréstimo e derivativos com liquidacao
financeira ou por entrega de ativos e com garantias depositadas
As modificagbes visam adequar a estratégia de encerramento de posicdes de
compra a liquidar e de venda a liquidar no mercado a vista as diferencas:

a) entre os ciclos de liquidagao dos dois mercados (dois dias, no caso de

renda variavel, e um dia, no caso de ETF de renda fixa); e
b) de tratamento de falha de entrega (posicao de falha, no caso de renda
variavel, e posicao de recompra, no caso de ETF de renda fixa).

Na subsecao 7.4.2.2, também foram implementadas (i) alteracdo da data de
liquidacao no exemplo de posicao vendida e coberta no mercado a vista de
renda variavel, de D+3 para D+2, em conformidade com os procedimentos
vigentes, e (ii) correcao da data de simulagao dos cenarios de risco, de D+4
para D+3.
Na subsecao 7.4.2.6, foram realizadas alteracdes para contemplar o caso de
encerramento de posicdo em contrato de empréstimo de cotas de ETF de

renda fixa.

Este Oficio Circular produz efeitos a partir da data de sua publicagdo, respeitados os prazos especificos
de vigéncia, se houver.
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posicoes no mercado a vista de ETF de renda fixa
Exclusdo, do titulo e do conteldo da subsecao, de mencao a cotas de ETF de
renda fixa, uma vez que o encerramento de posicdo no mercado a vista de
ETF de renda fixa passa a ser objeto da secao 7.4.2.2.
* Subsecao 7.4.2.4 - Posicoes em contratos derivativos e de empréstimo
com liquidacao financeira e em ativos
Alteracao no item (c) desta subsecao, visando:
a) contemplar as diferengas descritas nos ciclos de liquidacao de ativos
de renda variavel e de cotas de ETF de renda fixa; e
b) corrigir a figura 7.49a (anteriormente numerada como 7.46), de forma
a refletir (i) o disposto no texto do exemplo, e (ii) a correcao das datas
maximas em que contratos de empréstimo podem ser antecipados
durante o processo de encerramento de posi¢des doadoras de ativos
de renda varidvel, visando conformidade com os procedimentos

vigentes.

2. MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DA CAMARA B3

CAPITULO 3 - MODALIDADE DE OPERAGOES

Secao 3.2. - Modalidades do ambiente de negociacao

A alteragao consiste na exclusao da lista de produtos do mercado de renda fixa,
na modalidade com garantia total. A alteracdo evitara que, a cada criacao de novo

produto do mercado de renda fixa, seja necessario alterar o normativo vigente.

Este Oficio Circular produz efeitos a partir da data de sua publicagdo, respeitados os prazos especificos
de vigéncia, se houver.
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CAPITULO 4 - CONTRAGCAO DE OPERACOES NA CAMARA

Secao 4.1 - Contratacao de empréstimo de ativos

Subsecao 4.1.1 - Registro de empréstimo de ativos de renda variavel
Subsecao 4.1.2 - Negociacao eletronica de empréstimo de ativos de
renda variavel

Subsecao 4.1.3 - Contratacao de empréstimo de ativos de renda variavel
com utilizacao da conta de intermediacao

As mudancas tém como objetivo definir e diferenciar a contratagdo de
empréstimo de ativos de renda variavel e a contratacdo de empréstimo de

ativos de renda fixa.

Subsecao 4.1.4 - Registro de empréstimo de cotas de ETF de renda fixa
Inclusdo da subsecdo 4.1.4, que descreve os procedimentos operacionais para
registro de empréstimo de cotas de ETF de renda fixa, contemplando as
caracteristicas especificas das ofertas doadora e tomadora, a indicacao de
participante carrying, o direcionamento de custédia, a geracdo de pré-
contrato de empréstimo, bem como os atributos das ofertas doadora e
tomadora.

Adicionalmente, foram feitas alteraces para (i) restringir a oferta doadora
privada apenas ao participante de negociagdo pleno; (ii) retificar o periodo
de caréncia de ofertas doadoras elegiveis para o tratamento de falha de
entrega; (iii) especificar as situacdes em que o pré-contrato é gerado a partir
da atuacdo do participante de negociacao pleno; (iv) substituir “taxa do
doador” por “taxa do empréstimo” e “na tela de ofertas” por “no livro de
ofertas”; e (v) inserir conceito de data caréncia no item que dispde sobre os

atributos da oferta tomadora.

Este Oficio Circular produz efeitos a partir da data de sua publicagdo, respeitados os prazos especificos
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CAPITULO 6 - CONTROLE DE POSICOES

Secao 6.6 - Manutencao das posicoes de empréstimo

Subsecao 6.6.2 - Alteracao de contrato

Subsecao 6.6.3 — Renovacao de contrato

Subsecao 6.6.4 - Liquidacao antecipada de contrato

As alteragdes tém como objetivo diferenciar as regras e os procedimentos de
alteracdo, renovacao e liquidacdo antecipada aplicaveis ao contrato de

empréstimo de cotas de ETF de renda fixa.

CAPITULO 8 - LIQUIDAGAO PELO SALDO LiQUIDO MULTILATERAL

Secao 8.1 - Procedimentos de liquidacao multilateral

Subsecao 8.1.3 - Entrega de ativos aos credores em ativos e pagamento
aos credores liquidos em recursos financeiros

As alteragdes visam tornar explicito o procedimento, coordenado pela
camara, de entrega de ativos contra o pagamento do valor financeiro

associados a operagdo de empréstimo de cotas de ETF de renda fixa.

Subsecao 8.1.5.2.2 - Falha de entrega de ouro e de ativos negociados no
mercado de renda fixa privada

A alteracdo consiste em descrever as regras e os procedimentos adotados
pela camara em caso de falha de entrega de ouro e ativo negociado no
mercado de renda fixa privada, incorporando o empréstimo de cotas de ETF
de renda fixa, contemplando a ordem das providéncias, a contratacao
compulsoria, o estorno do lancamento de débito, o estorno do lancamento

de crédito e as demais etapas do processo.
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